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PREDMET: IZMJENA ZAHTJEVA ZA NAKNADU NETO TROSKA OPERATORU

UNIVERZALNOG SERVISA (Teleinfo.me) ZA POSLOVNU 2012 GODINU.

Na osnovu Zakona o elektronskim komunikacijama ("’Sl.list Crne Gore”’broj 50/08,53/09,70/09,40/10
i 49/10), Uredbe o minimalnom setu usluga koje obuhvata Univerzalni servis (”Sl.list Crne Gore” broj
60/10) i na osnovu Pravilnika o metodologiji proracuna neto troska pruzanja i visini i nacinu plac¢anja
naknade za finansiranje Univerzalnog servisa (”Sl.list Crne Gore” broj35/10), privredno drustvo
Teleinfo.me d.o.o. Podgorica, kao izabrani operator za pruzanje pojedinacnih usluga iz opsega
Univerzalnog servisa na teritoriji Crne Gore i to:

+ pruzanje usluge Univerzalnog telefonskog imenika i Univerzalne sluzbe za davanje
informacija korisnicima, o pretplatnicima

+ obezbjedivanje odredenih povoljnosti za krajnje korisnike - lica sa invaliditetom, koje im
omogucavaju i odgovarajuci pristup do javno dostupnih telefonskih usluga i njihovo
koriscenje, ukljuCujuci pristup uslugama, telefonskim govornicama, imeniku i sluZbi
informacija.

podnijelo je shodno €lanu 57, stav (1) ZEK, Zahtjev za naknadu neto troska za poslovnu 2012 godinu
aktom br.087 od 20.03.3013 godine, jer je obezbjedivanje usluge, u skladu sa obavezama iz ¢lana 53
i 55 ZEK, prouzrokovalo poslovni gubitak u 2012 godini.

S obzirom da privredno drustvo Teleinfo.me d.o.o. kao opertator Univerzalnog servisa, obavlja iz
opsega US, samo uslugu davanja informacija korisnicima o pretplatnicima i ne obavlja ni jednu drugu
privrednu djelatnost, svi poslovni rashodi/prihodi su iskljucivo u funkciji pruzanja usluge Univerzalne
sluzbe informacija i sadrzani su u kompletu obrazaca za godisnje racune (bilans stanja, bilans uspjeha
i statisticki aneks) te su kao takvi sluzili za obracun neto troska.

Prilikom izrade zavrSnog racuna operatora US za poslovnu 2012 godinu, a koji je sluZio kao
metodologija obracuna neto troska za istu poslovnu godinu, naknada koja je pla¢ena po osnovu
Zahtjeva za naknadu neto troska operatoru US za poslovnu 2011 godinu, i koja iznosi 125.003,71
eur, a Cije placanje je izvrSeno u poslovnoj 2012 godini, i kao takva je sa aspekta zakona o
racunovodstvu mogla biti tretirana jedino kao poslovni prihod u toj godini, €éime je ukupni poslovni
neto rezultata (gubitak) operatora US smanjen za navedeni iznos.
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Naime, operator US je podnio pojedinacne Zahtjeve za naknadu neto troska za poslovnu 2011 i
2012 godinu, u sklopu kojih zahtjeva je kao metodoligiju obracuna neto troska koristio bilans
uspjeha, pa je samim tim na osnovu prethodno izreéenog ukljuéivanje "naknade’’ neto troska za
poslovnu 2011 godinu, kao ” poslovnog prihoda’” za poslovnu 2012 godinu, dovelo do pogresno
obracunate naknade za neto trosak, koju cine neto gubitak, razumna stopa dobiti i stopa povraéaja
angaZovanog kapitala u predmetnom zahtjevu, jer se kao osnovica koristio poslovni gubitak
iskazan u bilansu uspjeha za 2012 godinu.

Zbog prethodno izre€enog, operator US vrsi izmjenu zahtjeva za naknadu neto troska operatoru US
za poslovnu 2012 godinu na sledeci nacin.

Metodologija obracuna neto troSka pruzanja usluge Univerzalne sluzbe informacija prema
~ Pravilniku i prema prethodno identifikovanim i objasnjeniim kriterijumima i éinjenicama

Prema racunovodstveno-finansijskim izvjestajima (koji su sastavni dio ovog zahtjeva) privredno
drustvo Teleinfo.me d.o.0., koje je poslovalo isklju¢ivo u okviru pruzanja usluge Univerzalne sluzbe
informacija, ostvarilo je sljedeci poslovni rezultat u 2012 godini:

- Poslovni prihodi po bilansu iznose 147.965,00 EUR u koji je ukljuéena naknada neto troska za
poslovnu 2011 god. u iznosu od 125.003,00 EUR, dok je stvarni poslovni prihod 22.894,00
EUR ( planirani poslovni prihodi 820.565,00 EUR )

- Finansijski prihodi iznose 39,00 EUR ( planirani finansijski prihodi 0 EUR )

- Poslovnirashodi iznose 433.344,00 EUR ( planirani poslovni rashodi 795.530,00 EUR )

- Finansijski rashodi iznose 18.273,00 EUR ( planirani finansijski rashodi 10.500,00 EUR )

- Ostali rashodi iznose 71,00 eur (planirani ostali rashodi 0 EUR )

- Neto rezultat (gubitak) za poslovnu 2012 godinu iznosi -303.684,00 EUR (po bilansu)
odnosno -428.717,00 EUR (stvarni neto rezultat-gubitak)

- Ukupna aktiva privrednog drustva Teleinfo.me d.o.0. na dan 31.12.2012 godine iznosila je
39.340,,00 EUR

- Kratkorocne obaveze privrednog drustva Teleinfo.me d.o.o. za 2012 godinu iznose
671.722,00 EUR.

Na osnovu prethodnog zakljucuje se da ostvareni rashodi ne prelaze planirane u Ponudi.

Polazeci od cinjenice, da bi uz ostvareni dodatni prihod od 389.567,00 EUR u poslovnoj 2012 godini
(Sto predstavlja neto gubitak umanjen za rashod uzrokovan povezivanjem sa CRS) ostvareni Neto
rezultat bio u iznosu od 0,00 EUR, zakljuujemo da je navedeni iznos ukupni neto trosak za 2012

godinu, i istovremeno osnovvica za obracun razumne stope dobiti i stope povracaja angaZovanog
kapitala.



y Teleinfo.me d.o.0.
s Cvijetna b.b. 81000 Podgorica, Montenegro

£ +382 20605 105, f +382 20 605 105

mob.tel. +382 69 062869

: e veso.damjanovic@teleinfo.me wwuw teleinfo.me
e e | n O me PIB- 02839482, PDV: 30/31-10426-1
2.1n.535-12889-18

Operator US predlaze Agenciji, da se kod utvrdivanja razumne stope dobiti, postupi na isti nacin kao
kod utvrdivanja regulatornih naknada (odnosno da se razumna stopa dobiti odredi po podacima
operatora za poslovnu 2011 godinu, a da se uskladi kad se dobiju podaci za poslovnu 2012 godinu).
Preme poznatim podacima za poslovnu 2011 godinu slijedi:

- Razumna profitna stopa dobiti operatora javnih telefonskih usluga na fiksnoj lokaciji ili u
mobilnoj mreZi u Crnoj Gori za poslovnu 2011 godinu iznosi 21,12 % , te sluzi kao razumna
stopa dobiti u daljim kalkulacijama.

- Stopa povracaja angazovanog kapitala (WACC) uzeta u daljnim kalkulacijama iznosi 11,5%

- Porez na dobit pravnih lica u Crnoj Gori iznosi 9%.

+» Obracun razumne stope dobiti

Za izracunavanje razumne stope dobiti, uzet je prosjek na osnovu poznatih stopa dobiti kod sva tri
operatora u Crnoj Gori, 5to iznosi 21,12 %. Kao osnovica za primjenu dobijene procentne stope uzet
je iznos prihoda od 389.567,00 EUR sa kojima bi privredno drustvo Teleinfo.me d.o.o0. ostvarilo
poslovni rezultat bez ostvarene dobiti ili gubitka.

Dakle, iznos razumne stope dobiti od 21,12% na osnovicu 389.567,00 EUR iznosi 82.276,55 EUR.

“* Obracun stope povracaja angazovanog kapitala

Formula za WACC (http://www.investopedia.com/terms/w/wacc.asp#axzz1mulKEiTV):

WACC = E/(E+D)*Re + D/(E+D)*Rd*(1-Tc) gdje je:

E - market value of the firm's equity (trziSna cijena aktive) - 39.340,00 EUR*
D - market value of firm's debt (trzisna cijena obaveza) - 671.722,00 EUR*

* U kompaniji Teleinfo.me d.o0.0., u 2012 godini nije dolazilo do smanjenja ili uve¢anja osnovnh sredstava, tako da stvarni
iznosi, koji su u bilansu, predstavljaju i trZisnu vrijednost (nema depreciacije).

Na osnovu podataka gore, E/(E+D) iznosi 0,055, a D/(E+D) 0,945

Rd - cost of debt (troSak gubitka), za kojeg uzimamo prosjeéni iznos kamata za zajmove(12,5%)
Tc - corporate tax rate (porez na dobit preduzeca) koji je u Crnoj Gori 9%
Re - cost of equity - trosak kapitala- to se trazi kao rezultat
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Na osnovu toga, formula izgleda ovako:

11,5% = 0,055*Re + 0,945*12,5%*0,91

Iz Cega je Re 13,64 %

Definicija Re je (http://www.investopedia.com/terms/c/costofequity.aspH#axzz1mulKEiTV):

Re = (dividenda na dionicu)/(vrijednost dionice) + (stopa rasta dividende)

Posto je kompanija Teleinfo.me d.o.0. u gubitku, dividende nema, i zato moze biti Re jednak stopi
rasta dividende, §to znati 13,64 % od aktive (39.340,00 EUR).

Dakle iznos povracaja angazovanog kapitala je 5.365,97 EUR, uzimajuci u obzir stopu povracaja
angazovanog kapitala od 11,5%

Konacno, Zahtjev za naknadu neto troska usljed pruzanja usluge Univerzalnog servisa u 2012 godini,
koje privredno drustvo Teleinfo.me d.o.0. kao operator Univerzalne sluzbe informacija, podnosi
Agenciji, €ini zbir neto gubitka (umanjen za vrijednost usluge izrade softvera za povezivanje sa CRS-
om), razumne dobiti i povracaja angazovanog kapitala ( 389.567,00 EUR + 82.276,55 EUR +
5.365,97 EUR) u ukupnom iznosu od 477.209,52 EUR ( cetiristotinesedamdesetsedam hiljada
dvijestotinedevet eura 52/100).
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